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MALKEPRODUCENTER

SAMMENDRAG

Kraftig vending

Som konsekvens af faldende meelkepris fra efteraret 2014 til sommeren 2016 er indtjeningen i gennemsnit
for alle meelkeproducenter faldet drastisk. Driftsresultatet efter ejerlgn mv. faldt fra 2014 til 2015 med
808.000 kr. til -479.000 kr. | sidste halvdel af 2016 vendte meelkemarkedet, og en gennemsnitlig maelke-
producent forventes i 2016 at fa en forbedring pa knap 50.000 kr. sammenlignet med 2015.

Det voldsomme fald i prisen pa meelk kan afleeses direkte pa de konventionelle bedrifters driftsresultat i
2015 og i 2016, hvor en gennemsnitsbedrift forventes at fa et samlet underskud efter ejeraflgnning pa godt
1,1 millioner kr. set over de to ar. De store konventionelle bedrifters underskud efter ejerlanning forventes
pa over to millioner kroner i 2015 og 2016 tilsammen.

De gkologiske bedrifter har ogsa haft et fald i driftsresultatet efter ejerlgn mv., men kun pa knap 100.000
kr. og dermed et driftsresultat efter ejerlgn pa godt 300.000 kr. i 2015. | lgbet 2015 og 2016 steg efter-
spargslen pa gkologiske produkter betydeligt, hvilket fgrte til markante stigninger i gkologitillegget. Sam-
men med stigninger i afregningspriser for gkologisk oksekgd forventes driftsresultatet efter ejerlan mv.
dermed at stige til cirka 650.000 kr. i 2016.

| 2017 medfgrer forventningen om veesentlig bedre maelkepriser — formentligt over et normalt niveau — en
markant bedre indtjening. Driftsresultatet efter ejerlen mv. forventes saledes pa godt 750.000 kr. i gen-
nemsnit for alle maelkeproducenter, hvilket er en forbedring pa knap 1,2 millioner kroner i forhold til det
forventede resultat i 2016. Der er dog stor stor usikkerhed pa mzelkeprisen, hvilket der skal tages hgjde for
i den gkonomiske styring af bedriften, herunder udarbejdelse af likviditetsbudget/-aftaler.

Prognose for 2018 skal primaert ses som en konsekvensberegning af et mere normalt prisniveau for meelk.

Figur 3: Driftsresultat far/efter ejerlgn mv. - gns. pr. meelkeproducent
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Konjunktur og driftsresultat

Indledning
Udgangspunktet er de endelig vaegtede regnskaber for 2015. Driftsresultat efter ejerlgn er i gennemsnit for
alle meelkeproducenter 31.000 kr. lavere end de forelghige resultater for 2015 i september-prognosen 2016.

| forhold til september-prognosen 2016 er der falgende aendringer i forudseetningerne for 2016:

o Meelkeprisen er justeret op med 4 gre pr. kg EKM

o Meelkeprisen er ikke leengere korrigeret for superafgift (var 3 gre pr. kg EKM)

o Dkologitillaegget er heevet med 1 gre pr. kg EKM

e Ydelsesstigningen er 0,5 pct. p.a. for de konventionelle og 2,5 pct. for de gkologiske bedrifter, jaevnfar
RYK ydelseskontrol 2015/16

e Opggrelsesprincippet for statusvaerdier pa beseaetninger er eendret, hvilket betyder en forbedring af resul-
tatet p& 81.000 kr.

e Sojaskra er 5 kr. billigere. Prisen pa rapsskra og foderbyg er stort set uzendret.

Pr. 1. august 2016 indfarte Arla en ordning, hvor leverandgrer, som anvender non-GM foder kan & et tillaeg
til afregningsprisen pa en eurocent (7,5 gre pr. kg maelk) som kompensation for en dyrere foderblanding. Da
kun en lille del af producenterne har implementet non-GM foder, indgéar dette ikke i prognosen.

Konjunktur

Figur 3 viser de konventionelle meelkeproducenters konjunkturcyklus. Som konsekvens af faldende meaelke-
pris fra efteraret 2014 til sommeren 2016 er indtjeningen faldet drastisk. Maelkemarkedet vendte i sidste
halvdel af 2016. P& nuveerrende tidspunkt er der stor usikkkerhed om meelkeprisen i 2017. Prognosen forud-
seetter yderligere prisstigninger i farste halvar 2017 og dermed en markant stigning i indtjeningen. | 2018
skgnnes en lavere meaelkepris end i 2017.

Figur 3: Maelkeproducenternes konjunkturcyklus — Meelkepris og driftsresultat efter ejerlgn mv, heltid
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Resultatopggrelse — alle konventionelle meelkeproducenter
En gennemsnitlig konventionel malkekveegbedrift opndede i 2015 et driftsresultat efter ejerlgn mv. pad minus
566.000 kr. og et samlet likvitetsbehov pa 840.000 kr.

| 2016 er meelkeprisen 19 gre lavere pr. kg EKM end i 2015, hvilket isoleret set svarer til et fald i bruttoudbyt-
te pa 337.000 kr., hvoraf 53.000 kr. skyldes korrektion for superafgift i 2015. Derudover reduceres bruttoud-
byttet af, at realtilvaekst og veerdisendringer p& besaetningen forventes at blive noget lavere i 2016 end i
2015. Fremgang i meelkeydelse og produktionsomfang traekker i den anden retning.

Pa grund af den pressede likviditetssituation i 2016, antages det, at en del af producenterne har valgt at
spare pa indkabt foder og vedligeholdelseomkostningerne. Lavere renter medfgrer ogsa forventning om
lavere finanseringsomkostninger i 2016. Alt i alt forventes driftsresulatet efter ejerlen mv. i 2016 at blive pa
stort samme niveau som i 2015, dvs. pa knap minus 600.000 kr. Ogsa investeringsniveauet forventes at
veere lavt i 2016, hvilket forklarer, at det samlede likviditetsunderskud i 2016 bliver lavere end i 2015.

| 2017 medfgrer forventningen om veesentlig bedre maelkepriser, at indtjeningen i givet fald vil stige markant,
og at den gennemsnilige producent dermed kan fa en tilfredsstillende forretning af sin egenkapital.

Tabel 5: Resultatopggrelse og nggletal - gns. pr. konventionel maelkeproducent

2014 2015 2016* 2017* 2018*

Antal bedrifter, vejet 2.976 2.844 2.700 2.600 2.500
Arskger 166 173 176 180 184
Meaelkeydelse pr. arsko 9.670 10.036 10.086 10.288 10.494
Hektar 151 154 157 160 163
Bruttoudbytte 6.615 5.981 5.725 7.266 7.080
- heraf kveeg 5.047 4.568 4.250 5.723 5.511
Stykomkostninger -3.157 -3.260 -3.223 -3.388 -3.509
- heraf kveeg -2.814 -2.910 -2.890 -3.022 -3.141
- heraf mark -343 -350 -333 -366 -368
Daekningsbidrag 3.458 2.722 2.502 3.878 3.571
- heraf kveeg 2.232 1.658 1.360 2.701 2.370
Kontante kapacitetsomkostninger -1.768 -1.747 -1.708 -1.839 -1.909
Afskrivninger mm. -600 -626 -601 -588 -577
Resultat af primeer drift 1.089 348 193 1.451 1.085
Afkoblet statte 490 490 492 497 499
Finansieringsudgifter i alt -881 -899 -829 -866 -883
Driftsresultat 698 -61 -145 1.081 701
Heraf veerdigendringer, kveeg -44 82 13 0 0
Heraf veerdiaendringer, mark -7 1 -6 1 0
Driftsresultat efter ejerlgn mv. 315 -566 -583 641 251
]
Likviditet far anleegsinvesteringer 900 231 228 982 734
Likviditetsoverskud/-behov -249 -840 -511 64 -212
Konsolidering 233 -220 -241 380 185

* 2016-2018: Prognose fra SEGES. "Driftsresultat efter ejerlean mv.” jf. definition i Bilag 2.



Resultatopgarelse — gkologiske malkeproducenter
Tabel 6 viser det gennemsnitlige driftsresultat i 2014 og 2015 samt forventninger til 2016 og 2017 for gkolo-
giske bedrifter med 100-200 kger. Tabellen viser ogsa et skan for 2018.

Driftsresultatet efter ejerlgn mv. faldt med knap 100.000 kr. fra 2014 til 2015. Det skyldes primeert et fald i
meelkeprisen. | Igbet af 2015 og 2016 steg efterspgargslen pa gkologisk maelk betydeligt, hvilket farte til mar-
kante stigninger i gkologitilleegget. Saledes var det gennemsnitlige gkologitilleeg i 2016 p& 124 are pr. kg
meelk, hvor det i 2015 var knap 89 gre pr. kg og i 2014 55 gre pr. kg. Samlet betyder det, at den gkologiske
meelk, pa trods af et kraftigt fald i den generelle maelkepris, er steget med 17 gre i 2016 sammenlignet med
2015. Sammen med stigninger i afregningspriser for gkologisk oksekgd forventes driftsresultatet efter ejerlgn
mv. dermed at stige til cirka 650.000 kr. i 2016.

Efterspargslen efter gkologisk meaelk er forsat hgj, dog forventes det her, at gkologitillaegget vil falde i takt
med de forventede generelle prisstigninger, primaert som falge af et starre udbud af gkologisk meelk i lgbet
af 2017. | prognosen har vi forudsat et gkologitillaeg pa 92 are pr. kg meelk i gennemsnit for 2017. Sammen
med forventningen om en markant stigning i den generelle maelkepris, vil det resultere i et driftsresultat efter
ejerlgn mv. pa godt 1 million kr. i 2017.

Tabel 6: Resultatopggrelse og nggletal, gns. pr. gkologisk meelkeproducent, 100-200 kger

2014 2015 2016* 2017* 2018*

Antal bedrifter, vejet 189 170 170 170 170
Arskger 144 147 150 153 156
Meaelkeydelse pr. arsko 8.629 8.923 9.146 9.329 9.516
Hektar 199 199 203 207 211
Bruttoudbytte 6.487 6.657 7.115 7.970 7.740
- heraf kveeg 4.616 4.693 5.082 5.820 5.550
Stykomkostninger -2.944 -3.051 -3.264 -3.505 -3.624
- heraf kveeg -2.740 -2.857 -3.070 -3.299 -3.413
- heraf mark -204 -193 -194 -206 -210
Daekningsbidrag 3.542 3.606 3.851 4.465 4.116
- heraf kveeg 1.876 1.836 2.012 2.521 2.137
Kontante kapacitetsomkostninger -1.806 -1.802 -1.859 -1.954 -2.028
Afskrivninger mm. -624 -660 -660 -662 -667
Resultat af primeer drift 1.112 1.144 1.331 1.849 1.422
Afkoblet statte 616 577 580 586 589
Finansieringsudgifter i alt -941 -932 -842 -869 -882
Driftsresultat 786 790 1.069 1.566 1.128
Heraf veerdigendringer, kveeg -45 80 11 0 0
Heraf veerdiaendringer, mark -9 -5 -11 2 0
Driftsresultat efter ejerlgn mv. 400 303 648 1.135 689
]
Likviditet far anleegsinvesteringer 980 964 1.264 1.556 1.291
Likviditetsoverskud/-behov -86 -217 41 292 -14
Konsolidering 252 233 409 662 437

* 2016-2018: Prognose fra SEGES. "Driftsresultat efter ejerlean mv.” jf. definition i Bilag 2.



Indkomstgrupper

Inden for de viste grupper er der saerdeles stor spredning i bedrifternes resultater. Nedenstaende figur viser
den forventede spredning for gennemsnittet af de konventionelle maelkeproducuenter af henholdsvis grup-
pen i bedste, midterste og ringeste tredjedel, malt pa driftsresultatet. Eksempelvis forventes det i 2017, at
forskellen mellem gennemsnittet af hgjeste og laveste tredjedel vil vaere pa godt 900.000 kr.

Selv om niveauet i prognoseperioden er bedre for gkologerne, ses der samme spredning som for de konven-
tionelle (gj vist i tabellen).

Figur 5: Driftsresultater efter ejerlgn mv. — gns. pr. konv. meelkeproducent, opdelt efter indkomst
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Nggletal for indkomstgrupper

Der er stor forskel pa bedrifternes evne til at generere indtjening og forrente aktiverne. Det kommer til udtryk
i nggletallene "Overskudgrad” og "Afkastningsgrad”, opdelt efter hgjeste, mellemste og laveste indkomst-
gruppe, vist i tabel 7 for de konventionelle bedrifter og i tabel 8 for de gkologiske bedrifer, 100-200 kger.

Tabel 7: Nggletal efter indkomstgruppe — alle konv. meelkeproducenter

Pct. 2014 2015 2016* 2017* 2018*
Overskudsgrad, gns. alle 14,1 3,3 0,8 17,7 12,9
Hgjeste 1/3 19,6 10,3 6,7 22,4 17,9
Mellemste 1/3 12,8 2,7 0,5 17,4 12,6
Laveste 1/3 5,8 -1,4 -3,4 14,6 9,4
Afkastningsgrad, Landbrug, gns. alle 3,3 0,7 0,2 4.4 3,1
Hgjeste 1/3 4,9 2,1 1,3 5,3 4,0
Mellemste 1/3 2,9 0,6 0,1 4,3 3,0
Laveste 1/3 1,3 -0,3 -0,7 3,7 2,3

* 2016-2018: Prognose fra SEGES.



Tabel 8: Nggletal efter indkomstgruppe - gkologiske meelkeproducenter, 100-200 kger

2016* 2017*
Overskudsgrad, gns. alle 15,4 15,5 17,2 21,7 16,6
Hgjeste 1/3 19,6 19,7 20,5 24,6 19,8
Mellemste 1/3 14,3 16,0 18,3 22,8 17,9
Laveste 1/3 11,3 10,2 12,3 17,2 11,7
Afkastningsgrad, Landbrug, gns. alle 3,2 3,2 3,7 5,2 3,8
Hgjeste 1/3 4,1 4,0 4,4 57 4,4
Mellemste 1/3 3,0 3,5 4,2 5,9 4,5
Laveste 1/3 2,3 2,0 2,6 4,0 2,6

* 2016-2018: Prognose fra SEGES

Starrelsesgrupper og driftsform

| Figur 6 er vist driftsresultatet efter ejerlan i 2014 og de endelige resultater i 2015 for henoldsvis konventio-
nelle bedrifter med mellem 100-200 arskaer og 300-400 arskger samt gkologiske bedrifter med mellem100-
200 arskger. Derudover vises prognosen for 2016 og 2017 samt sk@nnet for 2018. Da de store bedrifter er
mere eksponeret over for svingende meelkpriser, forventes der ogs& mere svingende resultater for denne
gruppe. Der forventes en tilfredsstillende indtjening for gkologerne i hele prognoseperioden.

Figur 6: Driftsresultat efter ejerlgan mv. — gns. pr. maelkeproducent, opdelt efter antal kger
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Nggletal for stagrrelsesgrupperne og driftstyperne

Tabel 9 viser nggletallene "Overskudsgrad” og "Afkastningsgrad” for 100-200 arskeer konventionel, 300-400
arskeger konventionel og 100-200 kger, gkologisk. | 2015 og 2016 har dissse to nggletal veeret markant bed-
re for de gkologiske bedrifter.



Tabel 9: Nggletal efter stgrrelsesgrupper — meelkeproducenter

2017* 2018*

Overskudsgrad, gns. alle 3.172 14,2 4,7 3,3 18,9 14,1
100-200 kger, konv. 1.189 13,3 2,8 0,4 17,3 12,6
300-400 kger, konv. 186 16,4 49 2,2 19,2 14,3
100-200 kger, Dkologisk 170 15,4 15,5 17,2 21,7 16,6
Afkastningsgrad, Landbrug, gns. alle 3.172 3,3 1,0 0,7 4,7 3.4
100-200 kger, konv. 1.189 3,0 0,5 0,1 4,0 2,8
300-400 kger, konv. 186 4,0 1,1 0,5 5,2 3,7
100-200 kger, Pkologisk 170 3,2 3,2 3,7 52 3,8

* 2016-2018: Prognose fra SEGES.

Feglsomhed
Markedsforholdene for maelkeproducenterne har veeret meget svingende. Det afspejler sig i prognoserne i
form af gget usikkerhed om driftsresultaterne.

| Bilag 1 gengives baggrunden for estimaterne for de veesentligste priser og for renter. | tabel 10 er der angi-
vet fglsomhedsberegninger for aendringer i priser pa meelk, korn og soja samt renter.

Tabellen viser de gkonomiske konsekvenser for prognoseresultatet i 2017 for de konventionelle bedrifter
som fglge af eendringer indenfor de anfarte prisspaend, opdelt efter antal keer. Som det ses er prisen pa
meelk den vigtigste usikkerhedsfaktor at forholde sig til for maelkeprocucenterne.

Da det vurderes, at der er stgrre sandsynlighed for, at meelkeprisen kommer til at ligge under end over den
anvendte prognosepris, er der lavet en falsomhedsberegning p& en maelkepris som ligger 38 are pr. kg lave-
re og kun 12 gre pr. kg hgjere end prognoseprisen . Prisspaendet pa 50 gre pr. kg meaelk illustrerer den store
usikkerhed, der pa nuvaerende tidspunkt er pa maelkeprisen. Denne usikkerhed skal der tages hgjde for i
den gkonomiske styring af bedriften, herunder udarbejdelse af likviditetsbudget/-aftaler.

Tabel 10: £ndring i driftsresultat - gns. pr. meelkeproducent ved aendring i priser og renter, 2017*
100-200 kger 300-400 kger

konventionel konventionel

Driftsresultat 986 1.816
Driftsresultat efter ejerlgn mv. 519 1.410
Meelkeafregning 38 gre/kg lavere -576 -1.386
Meelkeafregning 12 gre/kg hgjere 182 438
Foder - Korn og soyapriser 15 og 10 kr./hkg. hgjere -28 -105
Foder - Korn og soyapriser 15 og 15 kr./hkg. lavere 41 164
Renter ca. 0,50 pct.point hgjere** -96 -228
Renter ca. 0,25 pct.point lavere** 48 114

* Pris- og renteudsvingene er valgt ud fra et sandsynlighedsinterval, der ventes at opfange ca. 2/3 af prisbevaegelserne. Som i det
centrale skan er pris-/renteprognosen et udtryk for den forventede gennemsnitligt handlede pris/rente, og ikke hgjest/lavest pris/rente.
** Der forudseettes et parallelskifte pa variable 1an, uanset lgbetid og underliggende aktiver, mens den lange rente fastholdes.



Nulpunktspris, resultat - meelkeproducenter

| spredningsgrafen i figuren nedenfor vises "Nulpunktspris, resultat” for de enkelte konventionelle meelkepro-
ducenter, der indgér i datasaettet for hele prognoseperioden. Nulpunktspris, resultat er den maelkepris, der
giver et driftsresultat efter ejerlgn pa nul. Nulpunktspriserne er defineret i Bilag 2 og beregnes ud fra de i
prognosen anvendte forudseetninger for omkostningerne. Ved at sammenholde med forventede prognose-
priser ses, hvor stor en del af bedrifterne, der har en nulpunktspris hhv. over og under afregningspriserne i
2015 og 2016. Prognoseprisen vises ikke for 2017 og 2018 af konkurrencemaessige hensyn.

Ved den genenmsnitlige meelkepris i 2015 vil omkring en fierdedel af de konventionelle bedrifter fa et positivt
driftsresultat efter ejerlgn. 1 2016 forventes det kun at veere omkring en ottendel af alle producenterne, der

far fuld deekning for deres omkostninger medregnet ejerlgnnen.

Det er i gvrigt veerd at bemaerke, at stgrstedelen af producenterne forventes at fa et lavere nulpunkt i prog-
noseperioden i forhold til 2015. Det viser, at der sker en tilpasning/effektivitetsforbedring pa bedrifterne.

Figur 7: Nulpunktspris, resultat og prognosepriser — alle konv. meelkeproducenter
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Tabel 11: Nulpunktspris, resultat - konv. meelkeproducenter, opdelt i nulpunktsgrupper
2013 2014 2015 2016 2017 2018
Nulpunktspris, resultat, gns. alle 2,9 2,8 2,6 2,5 2,5 2,5
Laveste 1/3 2,4 2,3 2,1 2,0 2,0 2,0
Mellemste 1/3 2,9 2,8 2,5 2,4 2,5 2,5
Hgjeste 1/3 3,4 3,3 3,1 3,0 3,1 3,0
Nulpunktspris, konsolidering, gns. - 2,7 2,5 2,4 2,6 2,5

* 2016-2018: Prognose fra SEGES.
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Aktiver, geeld og investering

Landbrugsaktiverne forventes at stige med omkring en procent pr. ar i hele prognoseperioden. Dette er pri-
meert afledt af forventning om stigende produktionsomfang, samt at udviklingen i jordprisen er forudsat at
falge den generelle inflationsudvikling.

Med et fald fra 146.000 kr. til godt 141.000 kr. forventes gaelden pr. arsko for de konventionelle bedrifter at
falde en smule. Den samlede geeld forventes dog at stige med godt 1,6 millioner kroner i prognoseperioden.

| forhold til en samlet balance pa& godt 30 mio. kr. m& en egenkapital p& knap 4 millioner kroner betegnes
som beskeden. Der forventes, at egenkapitalen vil falde i 2016, men rette sig efterfglgende.

Da likviditeten som naevnt er presset i 2016, forventes der ogsa et lavere investeringsniveau i forhold til
2015. Investeringsniveuaet i 2017 antages at veere en anelse hgjere end niveauet i 2016 som udtryk for et

investeringsmeessigt efterslaeb fra 2016.

Tabel 12: Aktiver, geeld, egenkapital og investeringer pr. heltidsbedrift - konv. meaelkeproducenter

1.000 kr. 2014 2015 2016* 2017* 2018*
Fast ejendom 15.943 16.480 16.920 17.369 17.829
Landbrugsaktiver i alt 28.119 28.837 29.023 29.384 29.784
Aktiver i alt 30.391 31.073 31.279 31.679 32.120
Realkreditlan -16.951 -17.513 -17.867 -17.822 -17.970
Bank-/sparrekasselan -2.393 -2.636 -2.689 -2.689 -2.704
Geeld i alt -24.199 -25.269 -25.779 -25.716 -25.928
Geeld pr. ko -146 -146 -146 -143 -141
Egenkapital** 4.383 4.019 3.496 3.735 3.733
Investeringer i alt -1.149 -1.070 -739 -918 -947
Nggletal, pct.

Soliditetsgrad 14,0 12,9 11,2 11,8 11,6

* 2016-2018: Prognose fra SEGES. | prognoseperioden forudseettes det, at ejendomspriserne falger den generelle inflationsudvikling.
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Bilag 1: Prisforventninger og forudseetninger

Indkomstprognosen for 2016-2018 bygger blandt andet p& forudsaetningerne gengivet i tabellen nedenfor.

Tabel A: Prisforventninger**

Gns. 2004-2013 2014 2015 2016  ”Normalar” *

Bytteforhold

Hele landbruget 101 98 94 91 -
Meelkeproducenter 103 107 93 88 -
Svineproducenter 102 96 92 95 -
Planteproducenter 103 97 104 105 -

Meelkeproduktion

Meelkepris, konv. (kr./kg. standard maelk) 2,42 2,98 2,34 2,15 2,55
Meelkepris, konv. (kr./kg. EKM) - 2,89 2,29 2,10 2,50
Meelkepris, gkologisk (kr./kg. standard maelk) 2,94 3,53 3,22 3,39 3,35
Meelkepris, gkologisk (kr./kg. EKM) - -

Meelkeydelse pr. ko, konv. (stigning i pct. pa.) - 4,50 4,00 0,50 -
Meelkeydelse pr. ko, gko. (stigning i pct. pa.) - 4,50 4,00 2,50 -

Oksekgdsproduktion

Oksekad — aldre kger (281-300) 1494 17,74 18,75 17,88 17,31
Svinekgdsproduktion

Svinekgad (kr./kg.) 10,07 10,93 9,95 10,39 10,70
30 kg beregnet smagris (kr./stk.) 349 376 339 371 376
7 kg beregnet smégris (kr./stk.) 203 221 196 217 221
Grise pr. arsso - 30,6 31,4 32,1 -
Planteproduktion

Foderhvede (kr./hkg.) 117 126 117 106 112
Foderbyg (kr./hkg.) 115 119 118 102 109
Foderbyg, gkologisk (kr./hkg) - 195 184 209 210
Maltbyg (kr./hkg.) 101 135 130 118 124
Raps (kr./hkg.) 244 263 261 267 250
Kartofler, konsum (kr./hkg.) - 100 155 133 130
Foder o0.a.

Soyaskra (kr./hkg.) 212 298 286 272 270
A-bl.16 pct., gkologisk 317 314 294 299 320
C-bl. 30 pct., gkologisk 401 412 417 429 445
Foderhvede (kr./hkg.) 127 134 125 116 127
Foderbyg (kr./hkg.) 126 130 127 114 124
Foderbyg, gkologisk (kr./hkg) - 209 204 231 240
Rapsskra (kr./hkg.) 180 192 196 192 190
Ggdning (indeks) 161 197 185 151 180
Dieselolie (gre/l) 502 619 522 471 550

* Prognose fra SEGES og Landbrug & Fgdevarer. "Normalar” jf. definition i Bilag 2.
Prisprognosen udtrykker forventningerne til den gennemsnitligt handlede ]
pris for alle meengder; spot, kontrakt og internt pa bedrifterne. Prognoserne offentligggres naeste gang:

** Priserne er plus efterbetaling og minus diverse produktionsafgifter. Torsdag den 18. maj 2017
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Af konkurrenceretlige arsager er prisprognoserne for 2017 og 2018 udeladt. Disse indgér dog fortsat
i Landskalkuler i @90, i Mark Online og DMS. Udvalgte abonnenter til Landbrugsinfo har adgang til
prognosepriserne for 2017-2021 direkte i www.farmtal.dk.

Bytteforhold

Landbrugets bytteforhold har veeret nogenlunde stabilt og stat stigende fra foraret 2009 til efteraret 2013.
Derefter har bytteforholdet veeret faldende til og med 2016. | 2017 forventes det samlede bytteforhold at
stige igen. Der er forskel p& de enkelte driftsgrene, men i 2017 ventes bytteforholdne for de tre af de fire
stgrste driftsgrene, kveeg-, svine- og minkproducenter at stige, mens kun planteproducenternes bytteforhold
ventes at falde svagt. Bytteforholdet ventes at toppe i 2017 i denne konjunkturcyklus, og ventes pé tveers af
driftsgrenene ligge nogenlunde konjunkturneutralt i 2018.

Salgspriser

Korn

Kornpriserne i Europa er forsat pa et relativt lavt niveau, og der er ikke noget, der tyder pd, at priserne er pa
vej op. Der er store maengder korn i i @steuropa og i Rusland, der holder priserne pa et niveau pa 100-110
kr./Hkg. Kontraktindgaelse af hgsten 2017 er ved at komme i gang, og de forelgbige tendenser viser, at ni-
veauet ligger pa 100-110 kr. For maltbyg indgas nye aftaler pa 122-125 kr. afthaengig af sort.

Svinekgd

| de to farste kvartaler af 2017 forventes de samlede EU slagtninger af svin at ligge i underkanten af aret far.
Samtidig vurderes at lagrene af svinekgd i EU at vaere pa et lavere niveau end for et ar siden. Begge dele er
positivt for udviklingen i noteringen i den kommende tid.

Der er fortsat udsigt til @get priskonkurrence pa eksportmarkederne fra amerikanske og brasilianske produ-
center. Begge lande forventes at gge produktionen og eksporten af svinekad i 2017.

| forste halvar 2016 steg EU’s eksport af svinekgd til Kina markant. Det kan vaere vanskeligt at opretholde
den store eksport, da den kinesiske svineproduktion er stigende.

Samlet set er prognosen haevet med 0,25 kr./kg. for farste kvartal 2017.

Oksekgd

Priserne pa samtlige kategorier af slagtekveeg i Danmark var ultimo 2016 omtrent 4 pct. lavere end priserne
ultimo 2015. Det skyldes et hgijt antal slagtninger i andet halvar 2016, forarsaget af lave meelkepriser og EU's
hjeelpepakke til reducering af maelkeproduktionen. Udbuddet af oksekgd har sdledes vaeret noget hgjere end
i 2015 i svel Danmark som EU. Antallet af slagtninger var saledes 8 pct. hgjere i 2016 end i 2015. | 2017
forventes produktionen af oksekad at aftage en smule i forhold til sidste halvar af 2016. Det skyldes, at mael-
kepriserne har veeret stadt stigende den sidste tid, og der er fortsat positive forventninger hertil. Priserne kan
derfor forventes at stabilisere sig eller stige svagt i lgbet af 2017.

Meelk

Et fald i den globale maelkeproduktion og en stigning i efterspgrgsel fra Fjern- og Mellemgsten har medfart,
at maelkemarkedet er vendt med kraftige stigninger sidst i 2016 og i starten af 2017. Stgrre lagre af meelke-
pulver, kvoteophgret samt det russiske importforbud kan deempe markedet. Prognosen forudsaetter besked-
ne prisstigninger i lgbet af foraret og sommeren 2017. Efterspargslen efter gkologisk meelk er fortsat hgj, dog
forventes et fald i gkologitilleegget som fglge af starre udbud af gkologisk meelk i lgbet af 2017.
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Kgbspriser

Foder

Sojaprisen har de sidste to kvartaler af 2016 veeret handlet til priser pa omkring 260 kr./hkg., hvilket er meget
lavt. Der er en svagt stigende prisudvikling i starten af 2017. Rapspriserne har derimod veeret stigende i hele
efteraret 2016, og i starten af 2017 er salgspriserne over 300 kr./hkg. Det smitter af p& rapsskraprisen. Stig-
ningen skyldes, at der er en generel mangel pa rapsfrg i forbindelse med foderfremstillingen.

Ggdning, bekeempelsesmidler mv.

De mest almindelige handelsggdningstyper blev handlet til 225-230 kr./hkg midt pa sommeren, og dette
prisniveau holdt efteraret igennem. Inden for den sidste maned er NPK ggdning dog steget med over 30
kr./hkg., og g@dningsproduktet 21-3-10 handles fra starten af aret omkring 280 kr. Meget tyder pa, at pris-
stigningen kan forsaette de naeste maneder. Det betyder en forringelse af bytteforholdet mellem korn og
gadning. Priserne pa pesticider ligger p& niveau med priserne i 2016.

Priserne pa reparation og vedligeholdelse samt tjenesteydelser forventes generelt at falge den almindelige
pris- og lgnudvikling.

Konjunktur og renter

Hovedscenariet for prognosen er en moderat, positiv veekst i den globale gkonomi i hele prognoseperioden,
med mulig tiltagende vaekst i 2017. Der er ikke udsigt til vaesentlig inflation, som ligger over de stgrste cen-
tralbankers malsaetninger, i seerdeleshed ikke i Europa.

USA har haevet renten, og yderligere renteforhgjelser i lgbet af 2017 er sandsynlige. Baggrunden er isaer et
steerkt arbejdsmarked, let stigende inflation, et gnske om en normalisering af rentemarkedet samt forvent-

ningen om vaekststimulerende gkonomisk politik med Trump. Vi forventer, at renteforhgjelserne i denne cy-
klus bliver beskedne, da de indledes sent i konjunkturforlgbet, og da der ikke er afggrende tegn pa inflation.

| Kina aftager veeksten, men gkonomien styres stramt for at undga en hastig vaekstnedgang. Det ventes, at

staten formar at styre gkonomien ned i retning af 5-6 pct. i de nzermeste ar. De starste risici i kinesisk gko-

nomi er aftagende eksportvaekst, overbyggeri, et skrgbeligt kreditmarked samt opbygning af en gaeldsboble.
Japan keemper fortsat mod afmatning trods en voldsom ekspansiv pengepolitik.

Den Europeeiske Centralbank (ECB) stimulerer veekst og inflation med lave renter, opkgb af veerdipapirer og
rigelig likviditet. Svag veekst og en lurende geeldskrise i Europa skaber fortsat usikkerhed. Kronen er staerk,
og der ventes nogenlunde ro om de danske valutareserver og renter.

Tabellen nedenfor viser, hvilke renteforudsaetninger fremskrivningen og prognosen bygger pa.

Tabel B: Renter inkl. bidrag mv.
2014 2015 2016* 2017* 2018* ”Normalar” *

Realkredit, fast, dkr. 3,74 3,48 3,49 3,69 3,69 4,40
Realkredit, flex, dkr. 1,48 1,41 1,37 1,40 1,47 2,50
Realkredit, flex, euro 1,60 1,42 1,41 1,45 1,52 2,40
Finanslan, valuta 5,44 5,38 5,33 5,36 5,43 5,75
Kassekredit, dkr. 6,50 6,37 6,34 6,37 6,49 7,25
Banklan, dkr 5,44 4,39 4,39 4,59 4,59 5,75

* Prognose fra SEGES
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Bilag 2: Datamateriale og definitioner

Datamateriale
Udarbejdelsen af prognosen sker ud fra historiske regnskabsresultater samt forventede aendringer i produk-
tion, effektivitet, kabs- og salgspriser, investeringer og finansielle forhold m.v.

Prognosen er baseret pa de endelige vejede 2015 regnskabsresultater fra gkonomidatabasen. Regnskabs-
resultaterne er repraesentative for hele landbruget, idet de er vejet op til det samlede antal landbrugsbedrif-
ter, der var i 2015 i Danmark i henhold til Danmarks Statistisk landbrugsteelling.

Bedrifterne, der indgar, skal veere pa mindst 10 ha, eller vaerdien af et 'standardoutput’ (omsaetning) skall
vaere pd mindst 15.000 euro. Arsrapporten skal derudover indeholde privatekonomiske data. Kun kalender-
arsbedrifter indgar i 2015 resultaterne. For at veere defineret som et landbrug skal mindst halvdelen af om-
saetningen stamme fra landbrugsproduktionen.

Indkomstprognoserne for 2016-2018 er lavet pa baggrund af regnskaberne i DLBR’s gkonomidatabase for
2015 samt prognoser for salgs- og k@bspriser, hvor baggrunden for prognoserne fremgar ovenfor.

Analysen vedrgrer heltidsbrug. Et heltidsbrug er defineret som et brug, hvor arets produktion kraever en ar-
bejdsindsats, der er pa mindst 1.665 normtimer. Heltidsbrug star for ca. 85 pct. af den samlede landbrugs-
produktion.

| de forelgbige vejede resultater for 2015 indgar 7.008 regnskaber, der er vejet op til 29.196 landbrugsbedrif-
ter. Af disse bedrifter er de 5.247 heltidsbedrifter, der er vejet op til 10.773 bedrifter.

Klassifikationen af bedriftstyper (Planteavl, kvaeg, svin, pelsdyr, fierkrae) er baseret pa EU’s standarder om
dette. Grundprincippet er, at mindst 50 pct. af omsaetningen skal komme fra en bestemt driftsgren, for at
bedriften tilhgrer denne driftsgren. Ved enkelte tabeller indenfor de respektive driftsgrene, kan der veere fore-
taget yderlige afgreensning af grupperne.

Kveeg
Bedrifterne, der indgar, har en standardomsaetning pa mindst 50 pct. fra kveeg og grovfoderproduktion. Der-
udover skal 50 pct. af bruttoudbyttet, kveeg stamme fra maelkeproduktionen. | de endeligt vejede resultater
for 2015 indgar 2.103 regnskaber, der er vejet op til at repraesentere 3.172 landbrugsbedrifter. Der er an-
vendt fglgende grupperinger:

e  Konventionelle med 100-200 arskeaer: 1.189 bedrifter

e  Konventionelle med 300-400 arskger: 186 bedrifter

e  @kologer med 100-200 arskger: 170 bedrifter

Definitioner

Resultat af primeer drift+ EU—stgtte +nettoforpagtning+ ejeraflgnning

X 100

Afkastningsgrad, landbrug:

landbrugsaktiver,ultimo

Udtrykker virksomhedens evne til at forrente de anvendte landbrugsaktiver.

Bytteforhold: Bytteforholdet beskriver udviklingen i producenternes salgspriser i forhold til deres kabspriser.
Der tages udgangspunkt i gennemsnittet af de manedlige observationer i &rene 2010-2012, som angives
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med indeks 100. En vaerdi over 100 betyder, at bytteforholdet er bedre end gennemsnittet af 2010-2012 og
vice versa.
Salgsprisindeks

Bytteforhold =

Ke@bsprisindeks

Indeksene for salgs- og kebspriserne er veegtede ud fra de enkelte salgsprodukters og omkostningsarters
gennemsnitlige andel i arene 2010-2012 af henholdsvis den samlede omszetning og de samlede omkostnin-
ger. Der er kun medtaget indteegter og omkostninger, der er en del af resultat af primeer drift plus afkoblet
EU-statte. Udviklingen i renteniveauet pavirker saledes ikke bytteforholdet.

Driftsresultat efter ejerlgn mv.: Der foretages en justering af resultatopggrelsens "Driftsresultat” ved at
fratreekke ejerfamiliens lgn og korrigere for veerdisendring pa stambesaetning. Korrektionen for vaerdisendring
foretages, da stambesaetning er et aktiv, og derfor ikke bidrager til det driftsmaessige resultat. Ved at fra-
traekke ejerfamiliens lgn fra "Driftsresultatet” fremkommer et resultat, hvor alle indsatsfaktorer er aflannet,
bortset fra egenkapitalen. "Driftsresultat efter ejerlan mv.” er saledes et udtryk for, hvor meget der er tilbage
til at forrente egenkapitalen. Samtidig er "Driftsresultat efter ejerlen mv.” sammenlignelig med driftsresultatet
i en selskabskonstruktion, hvor al indsat arbejdskraft indgar i resultatopgarelsen.

Ejerlgn: Der anvendes en beregnet ejerlan som approksimation for aflanning af ejerens arbejdsindsats.
Beregningen er baseret pa virksomhedens normtimeantal, lgnudgifter til medarbejdere, udgifter til maskin-
station samt ejerens indkomst uden for landbruget.

investeringer i alt
e A x 100
Aktiver i alt

Udtrykker investeringsniveauet i forhold til produktionsapparatets stagrrelse.

Investeringskvote:

Konsolidering: Virksomhedens indtjening efter private indteegter, beregnet skat, pensionsindbetaling og
privatforbrug. Konsolidering er sdledes et mal for, om indtjeningen i virksomheden efter skat sammen med
de private indteegter kan deekke privatforbrug og opsparing.

Likviditet far anleegsinvesteringer: Arets resultat minus private udtraek minus tilbagefarsel plus/minus
eendring i beholdninger og besaetning.

Likviditetsoverskud/-behov: Arets resultat minus private udtreek minus tilbagefarsel plus/minus gendring i
beholdninger og besaetning minus faktiske investeringer.

Normalar: Et normalar tager udgangspunkt i anslaede konjunkturneutrale priser, der leener sig op ad et
gennemsnit for de sidste 5 ar i OECD/FAQ'’s ti-arige prisprognoser, som de fremgar af Agricultural Outlook.
Der foretages endvidere en korrektion i henhold til valuta, den skgnnede inflationsudvikling samt tilpasning til
danske markedsforhold.

Nulpunktspris, resultat: | denne publikation anvendes nulpunktspris, resultat som en pendant til det viste
"Driftsresultat efter ejerlen mv.”, hvor alle inputfaktorer er aflannet, bortset fra egenkapitalen.

Nulpunktspris, resultat er sdledes den pris, der som minimum skal til for at daekke de samlede omkostninger,
herunder stykomkostninger, kapacitetsomkostninger, afskrivninger, finansielle omkostninger (faktisk finansie-
ringsrente), ejeraflgnning samt modregning for salg af andre produkter end hovedproduktet.
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De anvendte nulpunktspriser i denne publikation vedrgrer hele bedriften, og adskiller sig herved fra en
driftsgrensanalyse. Det vil sige, at aktiviteterne i bade stald, mark og andre landbrugsaktiviteter indgar i be-
regningen. Hvis nulpunktsprisen for hovedproduktet ligger under markedsprisen, er gkonomien pa virksom-
heden under normale omstaendigheder holdbar.

Nulpunktspris, konsolidering: fhsdjeeaghskeeljgklagleekglsjgskfweopkfleesdgagjkodrgdagkd-
lzeagk’prihyudsjncslae

Resultat af primeer drift+EU—stgtte+nettoforpagtning+ ejeraflgnning % 100
Bruttoudbytte,inkl.intern omsaetning

Overskudsgrad, landbrug:

Udtrykker virksomhedens evne til at forrente omsaetningen.

Egenkapital ultimo

Solid Itetsg rad: Aktiver i alt,ultimo 100

Udtrykker hvor solidt et kapitalgrundlag virksomheden har i forhold til geeldsforpligtelserne.
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